
КОМПАНИЯ ПО ОБЪЕДИНЕНИЮ КАПИТАЛА
(КОК)



СТРУКТУРА ИНВЕСТИЦИЙ ЮНИОР-ИНВЕСТА

ИНВЕСТОРЫ
Венчурные   | Отраслевые | Квалы HNWI+

• Управление;
• Подготовка юниоров;
• Организация сделок

• Инвестиции через покупку акций;
• Получение дохода от дивидендов 

и продажи акций фонда

Уровни
развития

0

ОСНОВАТЕЛИ ЮНИОРОВ
• Соглашение о намерениях при 

создании юниора включить его в 
программу акселерации;

• Опцион получить долю в 
создаваемом юниоре или КОК.

Посевной

ЮНИОРЫ ПОСЕВНОЙ СТАДИИ
• Сумма инвестиций до 100 млн.руб.;
• Договор конвертируемого займа в 

долю недропользователя или КОК;
• Ответственность основателей за 

нецелевое расходование средств.

Pre-IPO

ЮНИОРЫ ПРЕ-IPO СТАДИИ
• Сумма инвестиций от 100 млн.руб.;
• Инвестиция в капитал через SPV –

Компанию по объединению 
капитала (КОК, см. след.слайд)

IPO

ЮНИОРЫ IPO СТАДИИ
• Сумма инвестиций от 500 млн.руб.;
• Создание SPV – Компании по 

объединению капитала (КОК), 
ликвидность на бирже

позже - ПАО
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Акционерное общество (позже – ПАО)
«Акселератор юниорных инвестиций»

Акционерное общество (позже – ПАО)
«Юниорные инвестиции»



КОМПАНИЯ ПО ОБЪЕДИНЕНИЮ КАПИТАЛА (КОК) –
ИНСТРУМЕНТ ИНВЕСТИРОВАНИЯ, СНИЖАЮЩИЙ ИЗДЕРЖКИ И РИСКИ

РИСКИ ЮНИОРОВ

ПРОЕКТНЫЕ РИСКИ

Использование акселератора, через который проходят все 
юниоры и фонда, который объединяет акции всех юниоров, 
существенно снижает риски инвесторов именно в части
проектных рисков, 
в особенности – геологической неопределенности, распределяя 
их между всеми юниорами, инвесторами и раундами. 

КОРПОРАТИВНЫЕ И 
АКЦИОНЕРНЫЕ РИСКИ

Корпоративные и акционерные риски юниорных инвестиций 

можно снизить, проводя сделку с отобранными юниорами через 

инструмент Компании по объединению капитала, по аналогии с 

инструментом CPC (Capital Pool Company) канадской биржи TSX, 

включающей квалифицирующую процедуру, но по требованиям, 

предъявляемым к эмитентам сегмента СПБ Юниоры СПБ Биржи.
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ВЫГОДЫ ОТ ПРИМЕНЕНИЯ КОМПАНИИ ПО ОБЪЕДИНЕНИЮ КАПИТАЛА
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• Ускорение сделки с юниором до 1,5-2 месяцев; 

• Снижение расходов на сделку, так как она становится типовой на инвест.платформе;

• Повышение уровня прозрачности юниора;

• Использование типовых норм корпоративного управления, разработанных Юниор-Инвестом по 

согласованию с Биржей;

• повышает эффективность управления и защищает от возможных ошибок и недружественных 

действий акционеров/учредителей юниора;

• КОК позволяет частично провести квалифицирующую процедуру и выполнить большинство 

требований Правил листинга Биржи для юниорного сегмента.



ИНВЕСТИЦИОННЫЕ СДЕЛКИ В ЮНИОРОВ С ПОМОЩЬЮ КОК

АО «ЮНИОРНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»

АО «Акселератор 
юниорных 

инвестиций»

Компания по 
объединению 
капитала (КОК)

Квалифицированный 
юниор СПБ Биржи

Инвест-платформа
5. Организация 

сделки с юниором

Юниор
Собственники и команда 

недропользователя 
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11. Управление                                                          10. Акции, НКУ                3.1. Документы для сделки 6. Регистрац. док-ты, акции
3.2. Деньги

Регистратор
7. Регистрация АО,

Распределение 
акций между 
акционерами

9. Деньги на Р/С

8. Платежи 
платформе, 
регистратору

1. Акселерация, термшит 10.Акции через ВТБР                     4. Документы по передаче           7.3. Документы для управления КОК
лицензий/недропользователя                                                                        

7.1. Участие 
в СД, 

7.2. Договор
квалагента

2. Документы для сделки



СДЕЛКИ ПО ИНВЕСТИЦИЯМ В ЮНИОРОВ – ПОЯСНЕНИЯ 
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1. Инвестиционные сделки в юниоров через создание КОК применяется для юниоров стадий пре-IPO и IPO (от 4 уровня развития и 

выше), с относительно высокими шансами на успех и суммой инвестиций от 100 млн руб и выше. 

2. Для юниоров ранних стадий (1 -3 уровни развития с низкими шансами на успех) используются конвертируемые займы.

3. В схеме указана последовательность основных действий при сделки с юниором с применением КОК. Она напоминает предыдущие 

сделки, см в пояснениях к сделке №1. 

4. КОК используется как  инструмент для безопасного проведения сделки, снижения корпоративных и акционерных рисков и 

прохождения квалифицирующей процедуры, требуемой для будущего IPO (сокращает время подготовки в разы); 

5. Параметры КОК:

• КОК создается на инвестплатформе, имеющей необходимый функционал, с участием регистратора для инвестиций в юниоров, 

отобранных акселератором (например, ВТБ регистратор);

• Также может быть создана для последующего размещения на бирже (IPO) без инвестиций Юниор-инвеста, если уровень развития 

юниора 7 и выше  (тогда Правила листинга не требуют софинансирования от квалагента и основных акционеров); 

• Форма КОК – непубличное АО;

• Количество акций выпускается с учетом того, чтобы стоимость 1 акции после сделки с юниором составляла от 20 до 100 рублей;

• Стоимость КОК = размеру акционерного капитала, т.е. выпущенных акций =  стоимости юниора, согласованной Юниор-инвестом;

• При сделке с юниором акционеры юниора, т.е. недропользователя с лицензиями на пользование недрами, вносят 100% долей/акций 

этого недропользователя в добавочный капитал КОК, либо они вносят непосредственно лицензии, если сделка только на часть 

лицензий их недропользователя, но этот механизм требует отдельной проработки в связи с отсутствие опыта (действует с 01.09.2024);

• Взамен акционеры/учредители юниора получают акции КОК;

• АО «ЮНИОРИНВЕСТ» вносит оговоренную сумму инвестиций и взамен получает оговоренную долю в КОК исходя из консенсуса 

оценки капитализации;

• Во время сделки участники подписывают через платформу Устав, Акционерное соглашение и нормы корп.управления, необходимые 

для проведения квалифицирующей процедуры, которая нужна для размещения акций юниора на бирже в сементе СПБ Юниоры;

• Постепенно состав СД дополняется новыми членами от акционеров/учредителей юниора согласно установленным в НКУ условиям.



КВАЛИФИЦИРУЮЩАЯ ПРОЦЕДУРА 
С ПРИМЕНЕНИЕМ КОМПАНИИ ПО ОБЪЕДИНЕНИЮ КАПИТАЛА
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Типы требований Описание требований (этап ГРР) Как выполняется КОК

Назначение инвестиций Все привлеченные средства направляются на исполнение бюджета развития 

компании на стадии ГРР

Регулируется НКУ КОК

Достаточность инвестиций Размер размещения ценных бумаг эмитента должен быть достаточным для 

оплаты работ до подтверждения запасов

Регулируется НКУ КОК

Право на пользование недрами 100% недропользователя в составе эмитента В момент сделки с юниором 

недропользователь становится 

дочерним предприятием КОК

Виды полезных ископаемых Все виды твердых полезных ископаемых Регулируется НКУ

Разрешенные виды и сроки 

недропользования на 

лицензионных участках

Геологическое изучение и оценка со сроком, достаточным для реализации 

этапа, но не менее 1 года на момент планируемого размещения

Регулируется НКУ КОК

Независимая оценка запасов 

лицензионных участков недр

Экспертное заключение с оценкой на уровне прогнозных ресурсов (Р1-Р3) и 

рекомендацией проведения геологоразведочных работ, предоставленного 

независимым компетентным лицом в соответствии с Правилами листинга

(Приложение 14) и Руководством Юниора

Регулируется НКУ КОК

Квалификационные требования Не менее 2 сотрудников, исполняющих обязанности генерального директора, 

главного геолога и финансового директора, нанятые по трудовому договору в 

качестве основного места работы

Эти эксперты из отобранного 

юниора становятся сотрудниками 

КОК в ходе сделки.

Наличие высшего образования (профильного технического или 

экономического) и опыта работы ключевых руководителей компании, включая 

генерального директора, главного геолога, главного инженера, главного 

обогатителя и финансового директора, в профильных геологоразведочных 

и/или добывающих компаниях не менее 3 лет

аналогично



КВАЛИФИЦИРУЮЩАЯ ПРОЦЕДУРА 
С ПРИМЕНЕНИЕМ КОМПАНИИ ПО ОБЪЕДИНЕНИЮ КАПИТАЛА (ПРОДОЛЖЕНИЕ)

Типы требований Описание требований (этап ГРР) Как выполняется КОК

Договор с квалифицирующим 

агентом

Наличие действующего договора на оказание услуг с компанией, включенной в 

Перечень квалифицирующих агентов, применимых для подготовки к 

включению в листинг Сегмента

КОК сразу же заключает договор с 

Акселератором, который является 

квалагентом

Финансовая устойчивость Наличие рабочего (оборотного) капитала на 2 месяца до и не менее чем на 1 

месяц после планируемого размещения 

Акционерный капитал КОК, 

оплаченный до сделки 

единственным акционером -

акселератором

Размер самостоятельно 

инвестированных финансовых 

средств

На момент подачи заявления на листинг компания должна привлечь не менее 

25% от суммы бюджета развития на стадии ГРР, включая средства акционеров 

и квалифицирующего агента (и связанных лиц) в размере не менее 5% от 

суммы бюджета развития на стадии ГРР

Включаются капитал КОК + 

средства, инвестированные 

юниором до сделки,

5% акселератора включают 

оплаченный капитал КОК, как 

единственного акционера КОК до 

сделки с юниором

Обеспечение Ограничение на отчуждение 50% акций инвесторов, ставших акционерами до 

листинга, на срок до подтверждения запасов 

Акционерное соглашение КОК, 

которое заключается во время 

сделки на инвест.платформе в 

форме оферты путем 

присоединения к ней новых 

акционеров от юниора.

Совет директоров • Наличие представителя квалагента и независимого директора в СД и в 

комитете по аудиту;

• Корпоративный секретарь назначается Акселератором.

Создается акселератором в КОК 

еще до сделки с юниором, 

членами СД становятся эксперты 

акселератора, позже 

присоединяются ЧСД от юниора


